*

RECHTSANWALTE
AVOCATS

ATTORNEYS AT LAW

CH-8700 KUSNACHT-ZURICH
GOLDBACH-CENTER

SEESTRASSE 39

TELEFON +41 (0)43 222 38 00
TELEFAX +41 (0143 222 38 01
ZUERICH@WENGER-PLATTNER CH
WWW. WENGER-PLATTNER, CH

DR WERNER WENGER™

DR. JURG PLATTNER

DR. PETER MOSIMANN

STEPHAN CUENI*

PROF. DR. GERHARD SCHMID

DR. JURG RIEBEN

DR, MARKUS METZ

DR. DIETER GRANICHER*

KARL WOTHRICH

YVES MEILI

FILIPPO TH. BECK, MC.J

DR. FRITZ ROTHENBUHLER

DR. STEPHAN NETZLE, LL.M

DR, BERNHARD HEUSLER

DR, ALEXANDER GUTMANS, LL.M.*
PETER SAHLI#*

DR, THOMAS WETZEL

DR. MARC S NATER, LL.M.
SUZANNE ECKERT

DOMINIQUE PORTMANN

DR. FELIX UHLMANN, LM

PROF. DR. MARKUS MULLER-CHEN
ROLAND MATHYS, LL.M

THOMAS REBSAMEN

DR. ASTRID BOOS-HERSBERGER, LL.M.
MARTIN SOHM

RETO ASCHENBERGER, LL.M.
BRIGITTE UMBACH-SPAHN, LL.M.
GUDRUN OSTERREICHER SPANIOL
DR. MARKUS SCHOTT

JAMES KOCH

DR. CHRISTOPH MULLER, LL.M

DR. SIMONE BRAUCHBAR BIRKHAUSER, LL.M
AYESHA CURMALLY

CLAUDIUS GELZER
MARIE-CHRISTINE MULLER-GERSTER
CORNELIA WEISSKOPF-GANZ
OLIVER ALBRECHT

DR.CHRISTOPH ZIMMERLI, LL.M.
DR, REGULA HINDERLING

IRENE DERUNGS

CORNELIA MEIER

DR, STEPHAN KESSELBACH
MADLAINA GAMMETER
CHRISTIAN ROTHLIN

RODRIGO RODRIGUEZ

ANDREAS MAESCHI
KONSULENT

* AUCH NOTARE IN BASEL

*

INHABER ZURCHER NOTARPATENT
ALS RECHTSANWALT NICHT ZUGELASSEN

BURO BASEL: CH-4010 BASEL
AESCHENVORSTADT 55

TELEFON +41 {0}61 279 70 00
TELEFAX 41 (041 279 70 01
BASEL@WENGER-PLATTNER.CH

BURO BERN: CH-3000 BERN 6
JUNGFRAUSTRASSE 1
TELEFON+41 {0)31 357 00 00
TELEFAX -+41 {0}31 357 00 01
BERMN@WENGER-PLATTNER.CH

WENGER PLATTNER

-7 0 RV CH - BERN

o
>
93
Y

o

An die Gldubiger der Flightlease AG
in Nachlassliquidation

Kiisnacht, im Juli 2004 Wii/cb

Flightlease AG in Nachlassliquidation;
Zirkular Nr. 2 ‘

Sehr geehrte Damen und Herren

Nachfolgend orientiere ich Sie iiber den Ablauf der Nachlassliquidation der

Flightlease AG bis 31. Dezember 2003 sowie den geplanten weiteren Ablauf der

Nachlassliquidation in den ndchsten Monaten.

1.

RECHENSCHAFTSBERICHT PER 31. DEZEMBER 2003

Obwohl Ende Dezember 2003 noch kein Jahr seit Beginn der
Nachlassliquidation am 17. April 2003 vergangen war, hat der Liquidator
einen Rechenschaftsbericht im Sinne von Art. 330 SchKG per 31. Dezem-
ber 2003 erstellt. Diesen Rechenschaftsbericht hat er nach zustimmender
Kenntnisnahme durch den Gliubigerausschuss am 27. April 2004 dem
Nachlassrichter am Bezirksgericht Biilach eingereicht. Der Rechenschafts-
bericht liegt den Gldubigern in den Biirordumlichkeiten des Liquidators an
der Seestrasse 39, Goldbach-Center, 8700 Kiisnacht, Voranmeldung bei
Ch. Rysler, Telefon +41 43 222 38 00, bis zum 30. Juli 2004 zur Einsicht

auf.

In den nachfolgenden Ausfiihrungen wird der Rechenschaftsbericht zusam-

mengefasst.

ALLE ANWALTE SIND AN IHREM JEWEILIGEN STANDORT
M ANWALTSREGISTER EINGETRAGEN
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UBERBLICK UBER DEN ABLAUF DER LIQUIDATION

Tiatigkeit des Liquidators

Bis Ende Dezember 2003 hat der Liquidator die Verwertung von Aktiven
vorbereitet respektive durchgefiihrt. Speziell zu erwédhnen sind die Ver-
handlungen mit den Gldubigern der Flightlease Holdings (Guernsey) Ltd.
und deren Tochtergesellschaften sowie der Flightlease (Ireland) Ltd. iiber
die Einleitung eines geordneten Liquidationsverfahrens flir diese Gesell-
schaften. In diesen Verhandlungen mussten Wege fiir die Aufldsung
komplizierter Leasingstrukturen gefunden werden. Die langwierigen Ver-
handlungen konnten zwischenzeitlich erfolgreich abgeschlossen werden.
Mit den Gldubigern der Flightlease Guernsey-Gruppe und der Flightlease
(Ireland) Ltd. konnten Vereinbarungen iiber eine Liquidation dieser Gesell-
schaften ohne Erdffnung eines Konkursverfahrens gefunden werden. Die
von der Flightlease AG gegeniiber der Flightlease Holdings (Guernsey) Ltd.
und gegeniiber der Flightlease (Ireland) Ltd. angemeldeten Forderungen von
rund USD 0.4 Mio. respektive rund USD 2.7 Mio. werden von den Gesell-

schaften und den beteiligten Glaubigern anerkannt.

In enger Zusammenarbeit mit dem Gldubigerausschuss hat der Liquidator
Massnahmen zur Abkldrung von allfilligen Verantwortlichkeitsanspriichen

eingeleitet.

Fiir die Bereinigung der Passiven hat der Liquidator mit der Ausarbeitung
des Kollokationsplanes begonnen. Die zu beurteilenden angemeldeten For-
derungen basieren teilweise auf komplexen Leasingstrukturen, deren Auf-

arbeitung zeitaufwendig ist.

Titigkeit des Gldubigerausschusses

Der Gléaubigerausschuss hat bis Ende Dezember 2003 insgesamt fiinf
Sitzungen abgehalten. Bei der Konstituierung hat er Rechtsanwalt Christoph

Stdubli zum Présidenten gewihlt.

Im August 2003 ist Rechtsanwalt Dr. Thomas Sprecher aus dem Gliu-
bigerausschuss zuriickgetreten. Als Ersatz hat der Gldubigerausschuss in
seiner Sitzung vom 20. August 2003 Rechtsanwalt Dr. Andreas Binder,

Baden, als neues Mitglied des Glaubigerausschusses gewéhlt.

In seinen Sitzungen hat der Glédubigerausschuss tiber die jeweiligen Antrige

des Liquidators diskutiert und Beschluss gefasst.
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VERWERTUNG VON AKTIVEN

Allgemeines

Bis Ende Dezember 2003 sind vom Liquidator Massnahmen zum Inkasso
verschiedener kleinerer Debitorenforderungen getroffen worden. Im Weite-
ren ist die Liquidation von Beteiligungsgesellschaften (GATX Flightlease
Management GmbH und Flightlease (Netherlands) B.V.), die keine aktive
Geschiftstitigkeit mehr ausiiben, eingeleitet worden. Uber die wichtigsten

Verwertungshandlungen wird nachfolgend berichtet.

Verwertung der verpfindeten vier Flugzeugriimpfe HB-1JB, HB-1JF,
HB-1JG und HB-IOD

Die Flightlease AG hat zwecks Mittelbeschaffung betreffend insgesamt
zehn Flugzeugen Sale und Lease-back Transaktionen getdtigt. Es wurden
insgesamt 20 Triebwerke zundchst verkauft und dann zuriickgeleast. Von
den dazugehoérenden zehn Flugzeugriimpfen (die betreffenden Maschinen
waren je mit zwei Triebwerken bestiickt) wurden sechs verkauft und dann
zuriickgeleast. Vier Flugzeugriimpfe verblieben im Eigentum der Flight-
lease AG, waren jedoch zur Absicherung der Verpflichtungen aus obigen
Leasingvertragen mit Maximalhypotheken zugunsten verschiedener Finanz-
institute belastet. Nach der Gewihrung der provisorischen Nachlassstun-
dung am 5. Oktober 2001 war die Flightlease AG nicht mehr in der Lage,
die genannten Leasingvertrige zu erfiillen. Die betroffenen Leasinggesell-
schaften und die dahinter stehenden Finanzinstitute meldeten am 29. Januar
2002 Forderungen von total rund USD 247 Mio. aus den Leasingvertrigen
an. Die Forderungen werden von der Flightlease AG anerkannt. Zur Auf-
16sung der komplizierten Leasingstruktur und zur Bereinigung der gegen-
seitigen Anspriiche wurde zwischen der Flightlease AG, den Leasing-
gesellschaften und den Finanzinstituten eine Gesamtlosung ausgehandelt.
Im Rahmen dieser Gesamtlosung wurde vereinbart, dass die beteiligten
Finanz- und Leasinggesellschaften {iber eine von ihnen neu gegriindete
Gesellschaft die zehn Flugzeuge zu einem Anrechnungswert von USD 20
Mio. pro Flugzeug bzw. von total USD 200 Mio. iibernehmen. Dies
bedeutet, dass sich die Forderungen der beteiligten Finanz- und
Leasinggesellschaften gegeniiber der Flightlease AG um USD 200 Mio. auf
rund USD 47 Mio. plus Unterhaltskosten reduzieren. Der Gléubigeraus-

schuss hat dem Geschift zugestimmt. Die Transaktion ist aus verschiedenen
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technischen Griinden noch nicht abgewickelt worden. Dies sollte jedoch in

den nichsten Monaten geschehen.

VERMOGENSSTATUS DER FLIGHTLEASE AG PER 31. DEZEMBER
2003

Vorbemerkung

Als Beilage erhalten Sie den Liquidationsstatus der Flightlease AG per
31. Dezember 2003. In diesem Status wird der Vermdégensstand der
Flightlease AG in Nachlassliquidation per 31.Dezember 2003 geméss
heutigem Wissensstand abgebildet.

Aktiven

Bei den noch nicht verwerteten Aktiven handelt es sich im Wesentlichen um

Forderungen gegeniiber ehemaligen Gesellschaften der Swissair-Gruppe,
um von der Flightlease AG gehaltene Beteiligungen, um einen Restposten
IT- und Biiromobiliar sowie um ein MD-11 Ersatzteillager in den USA. Im
Weiteren sind allfillige Verantwortlichkeits- und Anfechtungsanspriiche pro
memoria aufgefiihrt. Die vier verpfandeten Flugzeugriimpfe, iiber deren
Verwertung mit den Pfandgldubigern eine Vereinbarung abgeschlossen
wurde (siehe Ziff. 3.2 vorstehend), sind im Status noch aufgefiihrt, weil die

Vereinbarung bisher noch nicht vollzogen wurde.

Massenschulden

Die per 31. Dezember 2003 ausgewiesenen Nachlasskreditoren betreffen

Kosten, die wihrend der Nachlassstundung und wihrend der Nachlassliqui-

dation angefallen sind.

Nachlassforderungen

Die Beurteilung der angemeldeten Forderungen im Rahmen des
Kollokationsverfahrens ist noch nicht abgeschlossen (siehe Ziff. 5 nach-
stehend). Im Liquidationsstatus per 31. Dezember 2003 wird deshalb
dargestellt, welche Forderungssumme in welcher Klasse angemeldet und
von der Flightlease AG anerkannt respektive bestritten wird. In diesem
Zusammenhang ist anzumerken, dass die Liquidationsorgane bei ihrem
Entscheid tiber die Anerkennung oder Abweisung von Forderungen nicht an

die Beurteilung der angemeldeten Forderungen durch die Flightlease AG
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gebunden sind. Zu den pfandgesicherten Forderungen und den Forderungen

in der 1. Klasse sind folgende Bemerkungen anzubringen:

Pfandgesicherte Forderungen: Die Flightlease AG hat mit allen Pfandglédu-

bigern eine Vereinbarung iiber die Verwertung der verpfindeten Flugzeug-
riimpfe getroffen (siehe Ziff. 3.2 vorstehend). Der Vollzug der Vereinba-
rung wird zurzeit vorbereitet. Im Rahmen des Vollzugs der Vereinbarung

werden alle pfandgesicherten Forderungen zuriickgezogen werden.

Forderungen der 1. Klasse (ehemalige Swissair-Angestellte): Von ehema-
ligen Swissair-Angestellten sind Forderungen von total CHF 93'466'560.--
nach wie vor auch bei der Flightlease AG angemeldet. In der Nachlassliqui-

dation der Swissair werden alle privilegierten Forderungen vollstindig be-
zahlt werden konnen. Es besteht deshalb bei der Flightlease AG kein Risiko
mehr, dass Zahlungen an ehemalige Swissair-Angestellte gemacht werden

miissen.

Geschitzte Nachlassdividende

Vor der Bereinigung der angemeldeten Forderungen im Rahmen des
Kollokationsverfahrens kann die voraussichtliche Nachlassdividende fiir die
Forderungen der 3. Klasse nicht zuverldssig geschitzt werden. Die Band-
breite liegt zwischen 0.3 % und 5.4 %.

GEPLANTER WEITERER ABLAUF DES VERFAHRENS

Zur Bereinigung der Passivseite wird im Rahmen des Kollokationsverfah-
rens iiber die Zulassung oder Abweisung und die Zuteilung der angemelde-
ten Nachlassforderungen in die einzelnen Klassen entschieden werden. Es
ist geplant, den Kollokationsplan im Lauf dieses Jahres auszuarbeiten. Die
Auflage des Kollokationsplanes zur Einsichtnahme durch die Glaubiger soll
Ende 2004 stattfinden.

Im Weiteren werden die notwendigen Massnahmen zur Verwertung der
noch vorhandenen Aktiven getroffen. Insbesondere werden die Untersu-
chungen betreffend Verantwortlichkeits- und Anfechtungsanspriiche soweit
vorangetrieben, dass noch 2004 tiber die nichsten Schritte entschieden wer-

den kann.
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Eine weitere Information der Gldubiger mit einem Zirkular ist im Herbst

2004 vorgesehen.

Mit freundlichen Griissen

Flightlease AG in Nachlassliquidation

Beilage:  Liquidationsstatus der Flightlease AG in Nachlassliquidation per
31. Dezember 2003

Hotline Flightlease AG

in Nachlassliquidation

Deutsch: +41-43-222-38-30
Francais: +41-43-222-38-40

English: +41-43-222-38-50




Flightlease AG in Nachlassliquidation

LIQUIDATIONSSTATUS PER 31. DEZEMBER 2003

31.12.2003 31.12.2002 Veréanderung
Bemerkungen
CHF CHF CHF
AKTIVEN
Liquide Mittel
Kasse 0 9'937 -9'937
UBS CHF 803.530.01B 161'156'766 1'545'910 159'610'856
UBS USD 803.530.60M 828'268 39170 789'098
Festgelder 0 150'739'725 -150'739'725
Total liquide Mittel 161'985'034 152'334'742 9'650'292
Liquidations-Positionen:
Nachlassdebitoren 156'528 192'691 -36'163
Forderungen gegentber Dritten 8'702'034 12'059'312 -3'357'278
Beteiligungen 5 5 0
Flugzeuge 92'400'000 92'400'000 0 verpféndet
Mobiliar, Ersatzteile 2 2 0
Verantwortlichkeitsanspruche p.m. p.m.
Anfechtungsanspriche p.m. p.m.
Total Liquidationspositionen 101'258'569 104'652'010 -3'393'441
TOTAL AKTIVEN 263'243'603 256'986'752 6'256'851
PASSIVEN
Massenschulden
Nachlasskreditoren 91'287 228'530 -137'243
Rickstellung Liquidationskosten 2'000'000 2'000'000 0
Total Massenschulden 2'091'287 2'228'530 -137'243
TOTAL AKTIVEN VERFUGBAR 261'152'316 254'758'222 6'394'094
NACHLASSFORDERUNGEN
von Flightlease Nachlassdividende
Kategorie angemeldet
bestritten anerkannt minimal | maximal
Pfandgesicherte 118'670'764 44'533'786 74'136'978 77.9% 100.0%
1. Klasse 3'634'629 1'623'879 2'010'750 100.0% 100.0%
1. Klasse Swissair-Angestellte 93'466'561 93'466'561 0 100.0%
2. Klasse 2'654 0 2'654 100.0% 100.0%
3. Klasse 22'601'103'200 | 19'506'554'957 | 3'094'548'243 0.3% 5.4%
Total Nachlassforderungen 22'816'877'808 |19'646'179'183 | 3'170'698'625

DFCC/Flightlease AG/Liquidationsbilanzen/Liquidationsstatus FL 31.12.03.xls

08.07.2004




