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Lettre Signature
An die Glaubiger der SAirLines
in Nachlassliquidation

Kisnacht, im Oktober 2005 WuK/fee

SAirLines in Nachlassliquidation;
Zirkular Nr. 6

Sehr geehrte Damen und Herren

Nachfolgend orientieren wir Sie liber das weitere Vorgehen betreffend die Gel-

tendmachung von Anfechtungsanspriichen.

I.

ANFECHTUNGSANSPRUCHE GEGEN DIE UBS AG UND DIE CREDIT SUISSE

GROUP IM ZUSAMMENHANG MIT DER IM RAHMEN DER PHOENIX-
TRANSAKTION VEREINBARTEN VERWENDUNG DER AUS DEM VERKAUF DER

CROSSAIR-BETEILIGUNG RESULTIERENDEN MITTEL

Der Sachverhalt und eine vorldufige Beurteilung wurden im Zirkular
Nr. 5, Zziff. 1.7.7 dargestellt. Zur Wahrung der Rechte gegeniber der
UBS und der Credit Suisse Group "CSG" hat die SAirLines am 20. Juni
2005 beim Friedensrichter ein tber
CHF 79'433'907.10 gegenliber der UBS
CHF 76'318'851.90 gegenliber der CSG je zuzlglich Zins zu 5 % seit
dem 20. Juni 2005 gestellt. Die Stihnverhandlungen fanden am 11. Au-
gust 2005 statt. Die UBS und die CSG bestreiten die Anfechtungsan-

spriche der SAirLines. Die vom Friedensrichter ausgestellten Weisungen

zustandigen Sihnbegehren

und ein solches (ber

sind bis zum 21. November 2005 gultig.

Nach eingehender Priifung der Phoenix-Transaktion sind die Liquidatoren

zum Schluss gelangt, dass die Verwendung des Erloses aus dem Verkauf

ALLE ANWALTE SIND AN IHREM JEWEILIGEN STANDORT
IM ANWALTSREGISTER EINGETRAGEN
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der Crossair-Aktien die SAirLines nicht geschéadigt hat. Mit den Darlehen
an die Swissair Schweizerische Luftverkehr AG und die flugverwandten
Betriebe konnte die Wiederaufnahme des Flugbetriebes der Swissair am
4. Oktober 2001 erreicht und dessen Weiterfiihrung bis zur Ubertragung
auf die Swiss International Air Lines AG unterstiitzt werden. Dadurch
wurde der totale Zusammenbruch der Swissair-Gruppe verhindert. Der
Wert der Tochtergesellschaften der SAirLines, z.B. Swissport, Gate
Gourmet, SR Technics, Nuance, Restorama oder Avireal, konnte somit
erhalten werden. Die Tochtergesellschaften konnten zwischenzeitlich
verkauft werden. Der Verlust der SAirLines aus der Darlehensgewéhrung
wird durch diese Werterhaltung kompensiert. Hinzu kommt, dass die
Verwendung des Verkaufserloses den Wert der Crossair-Beteiligung
kaum wesentlich beeinflusst hat. Es liegt daher keine Beglinstigung der
beiden Banken UBS und CSG vor, welche auf die Ausrichtung der ge-

nannten Darlehen zurlickzufiihren ware.

Auf der Basis dieser Ausfiihrungen werden die Chancen fiir eine Anfech-
tung der im Rahmen der Phoenix-Transaktion vereinbarten Verwendung
der aus dem Verkauf der Crossair-Beteiligung resultierenden Mittel ge-
genuber der UBS und der CSG als schlecht beurteilt. Die Liquidationsor-

gane verzichten deshalb auf eine Weiterverfolgung der Anspriiche.

UBRIGE ANFECHTUNGSANSPRUCHE

Die ubrigen Anfechtungsanspriiche werden vorderhand (siehe Zirkular
Nr. 5 Ziff. 1.8) durch die SAirLines selbst weiterverfolgt.

VERZICHT AUF DIE GELTENDMACHUNG VON BESTRITTENEN FORDERUNGEN

Allgemeines

Jeder Glaubiger ist berechtigt, die Abtretung des Prozessfiihrungsrechts
fur diejenigen Rechtsanspriiche zu verlangen, auf deren Geltendma-
chung der Liquidator und der Glaubigerausschuss verzichten (Art. 325 in
Verbindung mit Art. 260 SchKG). Ein Glaubiger, der die Abtretung ver-
langt, ist dann berechtigt, den Rechtsanspruch auf eigenes Risiko und
eigene Kosten geltend zu machen. Im Falle eines Prozessgewinnes kann

er das Resultat zur Deckung seiner entstandenen Kosten und seiner For-
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derungen gegeniiber der SAirLines verwenden. Ein allfalliger Uberschuss
ware an die Liquidationsmasse herauszugeben. Verliert der Glaubiger
den Prozess, so hat er die entstehenden Gerichts- und Parteikosten

selbst zu tragen.
2. Abtretungsbegehren einzelner Glaubiger

Den Glaubigern wird vorliegend die Abtretung des Prozessfiihrungs-
rechts flir den Anfechtungsanspruch der SAirLines gegen die UBS AG
und die Credit Suisse Group im Zusammenhang mit der im Rahmen der
Phoenix-Transaktion vereinbarten Verwendung der aus dem Verkauf der
Crossair-Beteiligung resultierenden Mittel (siehe Ziff. I. vorstehend) an-

geboten.

Begehren um Abtretung im Sinne von Art. 260 SchKG kénnen bis spa-
testens 7. November 2005 (Datum des Poststempels einer schwei-
zerischen Poststelle) beim unterzeichneten Liquidator schriftlich ge-
stellt werden. Das Recht, die Abtretung zu verlangen, gilt als verwirkt,

wenn diese Frist nicht eingehalten wird.

Eine weitere Information der Glaubiger (ber den Verfahrensablauf ist im De-

zember 2005 geplant.
Mit freundlichen Griissen

SAirLines in Nachlassliquidation

oen
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Les versions frangaise et anglaise de cette Circulaire sont dés a présent dispo-

nibles sur le site web du liquidateur.

The English and French versions of this Circular are now available on the Li-

quidator's website.

www.liquidator-swissair.ch

Hotline SAirLines

in Nachlassliquidation

Deutsch: +41-43-222-38-30
Francais: +41-43-222-38-40

English: +41-43-222-38-50




