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Sehr geehrte Damen und Herren

Nachfolgend orientiere ich Sie (iber den Ablauf der Nachlassliquidation der
SAirGroup seit April 2009 sowie die Ausfiihrung einer zweiten Abschlagszahlung

von 2.1% auf den Forderungen der 3. Klasse.

I. VERKAUF DER MARKE "SWISSAIR" AN DIE SWISS INTERNATIONAL
AIR LINES LTD.

Seit Frihjahr 2002 haben zwischen der SAirGroup und der Swiss Inter-
national Air Lines Ltd. ("Swiss") verschiedene Auseinandersetzungen
betreffend die Marke "Swissair" stattgefunden. Ende 2008 haben die
Parteien nach langwierigen Verhandlungen folgende Vereinbarung zur
Beendigung dieser Auseinandersetzungen und Bereinigung der gegen-
seitigen Beziehungen betreffend die Marke "Swissair" abgeschlossen:

- Die SAirGroup Ubertrégt ihre Rechte an der Marke "Swissair" und weite-

ren Marken an die Swiss.

BASEL: AESCHENVORSTADT 55, CH-4010 BASEL, TELEFON +41 {0)61 279 70 00, TELEFAX +41 {0}61 279 70 O1
BERN: JUNGFRAUSTRASSE 1, CH-3000 BERN 6, TELEFON+41 (0)31 357 00 00, TELEFAX+41 {0)31 357 00 01

ALLE ANWALTE SIND AN IHREM STANDORT IM ANWALTSREGISTER BZW. IN DER EU/EFTA ANWALTSLISTE EINGETRAGEN
1) AUCH NOTAR IN BASEL 2] INHABER ZURCHER NOTARPATENT 3) DEUTSCHER RECHTSANWALT
4) FACHANWALTIN SAV ERBRECHT 5] FACHANWALT SAV BAU- UND IMMOBILIENRECHT 6) ALS RECHTSANWALT NICHT ZUGELASSEN
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Die Swiss erbringt folgende Gegenleistungen:

1.

Swiss verzichtet auf die im Kollokationsplan der SAirGroup in der
3. Klasse zugelassene Forderung von CHF 30'778'000; dieser
Verzicht umfasst auch die Auszahlung der ersten Abschlagszahlung
von 5.3% resp. CHF 1'631'234,

Swiss tritt ihren Dividendenanspruch aus der im Nachlassverfahren
der SAirLines in deren Kollokationsplan in der 3. Klasse zugelasse-
nen Forderung von CHF 30'778'000 an die SAirGroup ab, soweit
dieser Anspruch 4.8% (bersteigt; entsprechend féllt die erste Ab-
schlagszahlung im Nachlassverfahren der SAirLines von 4.8% oder
CHF 1'477'344 an die Swiss.

Swiss tritt den Dividendenanspruch aus der im Nachlassver-
fahren der Swissair Schweizerische Luftverkehr-Aktiengesellschaft
("Swissair") in deren Kollokationsplan in der 3. Klasse zugelassenen
Forderungen von total CHF 21'788'384.30 an die SAirGroup ab, so-
weit dieser 8% Ubersteigt; éntsprechend erhalt die Swiss alle Ab-
schlagszahlungen im Nachlassverfahren der Swissair bis zu total 8%
oder total CHF 1'743'071.

- Die Parteien beenden alle zwischen ihnen héngigen Verfahren betreffend

die Marke "Swissair". Sie verzichten in diesem Zusammenhang gegen-

seitig auf Entschadigungen.

Die definitiven Nachlassdividenden der SAirGroup, der SAirLines und der

Swissair stehen heute noch nicht fest. Auf der Basis des heutigen

Kenntnisstandes kann damit gerechnet werden, dass die Gegenleistungen

der Swiss mindestens CHF 7 Mio. erreichen werden. Unter Bertlicksichtigung

der fiir die SAirGroup bestehenden Prozessrisiken sowie der Tatsache, dass

trotz mehreren Versuchen kein Kaufer fir die Marke "Swissair" gefunden

werden konnte, der einen hdheren Betrag bezahlt hatte, ist das Ergebnis

als angemessen zu bezeichnen.

Der Glaubigerausschuss hat dieser Vereinbarung zugestimmt. Damit sind

alle hangigen Pendenzen zwischen der SAirGroup und der Swiss bereinigt.
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GELTENDMACHUNG VON BESTRITTENEN ANSPRUCHEN

Anfechtungsanspriiche
Einleitung

Seit dem Bericht tiber den Stand der Anfechtungsklagen im Zirkular Nr. 15
vom 2. April 2009 (Ziff. V.) sind in den folgenden drei Féllen Urteile des

Bundesgerichts ergangen:
LRP Landesbank Rheinland-Pfalz

Am 23. Januar 2006 reichte die SAirGroup beim Handelsgericht
des Kantons Zirich ("Handelsgericht") eine Anfechtungsklage (ber
CHF 80'909'777.80 zuzlglich Zins ZU 5% seit dem 13. Juni 2005 gegen die
Landesbank Rheinland-Pfalz ("LRP") ein. Mit dieser Klage wurde die Zah-
lung der SAirGroup an die LRP vom 29. August 2001 d{ber
CHF 80'909'777.80 angefochten. Mit Urteil vom 13. Mai 2008 wies das
Handelsgericht die Klage ab. Gegen dieses Urteil reichte die SAirGroup
Beschwerde in Zivilsachen beim Schweizerischen Bundesgericht ein. Mit Ur-
teil vom 6. April 2009 hat das Schweizerische Bundesgericht das Urteil des
Handelsgerichts aufgehoben und die Klage der SAirGroup gutgeheissen.

Die LRP ist ihren Verpflichtungen aus dem Urteil des Bundesgerichts im Mai
2009 nachgekommen. Bei der SAirGroup sind Zahlungen von insgesamt
CHF 92'272'134 eingegangen flir Kapital, Zinsen und Prozessentschédi-
gungen, nach Abzug der ersten Abschlagszahlung von 5.3% auf der
gemass Art. 291 Abs. 2 wiederauflebenden Forderung der LRP. Dieser

Prozess ist damit abgeschlossen.
Citigroup Global Markets Ltd.

Am 21. November 2005 reichte die SAirGroup beim Handelsgericht eine
Anfechtungsklage (iber CHF 46 Mio. zuziiglich Zins zu 5% seit dem 13. Juni
2005 gegen die Citigroup Global Markets Ltd. ein. Mit dieser Klage wurde
der Saldo der gegenseitigen Zahlungen im Zeitraum zwischen dem
11. April 2001 und dem 25. September 2001 der SAirGroup und der
Citigroup Global Markets Ltd. von CHF 46 Mio. aus einem "Equity Swap"
angefochten. Mit Urteil vom 15. Mai 2008 wies das Handelsgericht die

Klage ab. Gegen dieses Urteil reichte die SAirGroup Beschwerde in
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Zivilsachen beim Schweizerischen Bundesgericht ein. Mit Urteil vom 28. Mai
2009 hat das Schweizerische Bundesgericht die Beschwerde abgewiesen
und das Urteil des Handelsgerichts bestétigt. Der SAirGroup sind aus die-
sem Verfahren Prozesskosten (Gerichtsgebiihren und Parteientschadigun-
gen) von insgesamt CHF 838'000 entstanden.

Commerzbank AG (vormals Dresdner Bank AG)

Am 15. November 2005 reichte die SAirGroup beim Handelsgericht eine
Anfechtungsklage tber CHF 50'006'388.90 zuziglich Zins zu 5% seit dem
20. Juni 2005 gegen die Dresdner Bank AG (heute Commerzbank AG) ein.
Mit dieser Klage wurden die Zahlung der SAirGroup an die Dresdner Bank
AG vom 29. Juni 2001 {iber CHF 50'006'388.90 angefochten. Mit Urteil vom
26. November 2007 wies das Handelsgericht die Klage ab. Gegen dieses
Urteil reichte die SAirGroup Nichtigkeitsbeschwerde beim Kassationsgericht
des Kantons Ziirich ("Kassationsgericht") ein. Das Kassationsgericht wies
die Nichtigkeitsbeschwerde mit Zirkulationsbeschluss vom 22. Dezember
2008 ab. Die SAirGroup erhob daraufhin Beschwerde in Zivilsachen beim
Schweizerischen Bundesgericht. Mit Urteil vom 28. September 2009 hat
das Schweizerische Bundesgericht das Urteil des Handelsgerichts
aufgehoben und die Klage der SAirGroup gutgeheissen. Ausstehend ist
noch der Entscheid des Handelsgerichts Gber die Neuregelung der Kosten-

und Entschadigungsfolgen fiir das handelsgerichtliche Verfahren.
Weitere Bemerkungen

Die Fortis Banque S.A. hat das Urteil des Handelsgerichts vom 2. Marz
2009, mit dem die Anfechtungsklage der SAirGroup fiir eine Zahlung an die
Fortis Banque S.A. am 27. September 2001 (ber CHF 39'624'618.35 zu-
zliglich 5% Zins seit 17. Juni 2005 gutgeheissen wurde, gleichzeitig mit
Nichtigkeitsbeschwerde beim Kassationsgericht und mit Beschwerde in
Zivilsachen beim Schweizerischen Bundesgericht angefochten. Der Ent-
scheid des Kassationsgerichts ist ausstehend. Das Verfahren beim Bundes-

gericht bleibt bis zum Entscheid des Kassationsgerichts sistiert.

Bisher konnte in den abgeschlossenen Anfechtungsverfahren ein Nettoer-
gebnis nach Abzug der Kosten von rund CHF 310 Mio. erzielt werden.
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Geltendmachung von Verantwortlichkeitsanspriichen
Roscor-Transaktion

Die SAirGroup hat Ende September 2009 die Begriindung der Berufung
gegen das Urteil des Bezirksgerichts Zirich vom 8. Januar 2009 beim
Obergericht des Kantons Zlrich eingereicht. Die Beklagten werden

Gelegenheit erhalten, die Berufung zu beantworten.
Rekapitalisierung der Sabena im Jahre 2001

Ende September 2008 reichten die Beklagten die Duplik i.S. Rekapita-
lisierung Sabena beim Bezirksgericht Zlrich ein. Mit Urteil vom 23. Juni
2009 hat das Bezirksgericht Zirich die Klage abgewiesen. Es gelangte
entgegen der Ansicht der SAirGroup zum Schluss, die Rekapitalisierung der
Sabena im Umfang von EUR 150 Mio., welche anfangs 2001 vorgenommen
wurde, sei unter Wiirdigung der gesamten damaligen Umsténde vertretbar
und daher nicht pflichtwidrig gewesen. Die SAirGroup hat gegen das Urteil
Berufung an das Obergericht des Kantons Zirich erkléart.

BEREINIGUNG DER PASSIVEN (KOLLOKATIONSVERFAHREN)

Seit April 2009 konnten bei den h&ngigen Kollokationsklagen folgende

Bereinigungen erzielt werden:

1. Klasse: Als einzige Klage ist noch diejenige des Fonds zugunsten der
Vorsorgeeinrichtungen der SAirGroup liber CHF 26'086'618.05 betreffend
Privilegierung dieser Forderung in der 1. Klasse im Berufungsverfahren
beim Obergericht des Kantons Zirich hangig. Der Schriftenwechsel ist
abgeschlossen. Das Urteil des Obergerichts ist ausstehend.

3. Klasse: Die bis Ende 2008 sistierten Kollokationsklagen des belgischen
Staates und der von ihm beherrschten Gesellschaften sowie der Sabena
werden fortgefiihrt. Im Rahmen seiner Klageergdnzung hat der belgische
Staat seine Klage um rund CHF 744 Mio. reduziert. In der 3. Klasse
sind deshalb noch sechs Kollokationsklagen Uber insgesamt
CHF 3'157'383'431.54 héangig. Zurzeit lasst sich nicht abschétzen, wie

lange es dauern wird, bis diese Klagen erledigt werden kénnen.
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IV. ZWEITE ABSCHLAGSZAHLUNG

Aufgrund der aktuellen Finanzlage der SAirGroup in Nachlassliquidation und
der weit fortgeschrittenen Bereinigung des Kollokationsplans haben der
Liquidator und der Glaubigerausschuss beschlossen, im Nachlassverfahren
der SAirGroup eine zweite Abschlagszahlung von 2.1% an die Glaubiger mit
anerkannten Forderungen in der 3. Klasse auszufiihren. Die Vorbereitungen
fur diese Abschlagszahlung konnten inzwischen abgeschlossen werden. Als
Beilage zu diesem Zirkular erhalten Sie die entsprechende Spezialanzeige
mit ndheren Angaben zur Abwicklung. Wegen der grossen Anzahl der
Glaubiger wird die Ausfiihrung der Zahlungen einige Zeit in Anspruch

nehmen. Die Auszahlungen erfolgen friihestens ab Ende Dezember 2009.

Die Glaubiger werden im Frithjahr 2010 im Zusammenhang mit der Auflage des
Rechenschaftsberichts flir das Jahr 2009 wieder mit einem Zirkular (ber den

Stand der Liquidation orientiert werden.

Mit freundlichen Griissen

SAirGroup in Nachljxliquidation

Beilage: Spezialanzeige betreffend zweite Abschlagszahlung



