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An die Glaubiger der SAirGroup
in Nachlassliquidation

Kiisnacht, im April 2006 WuK/fee

SAirGroup in Nachlassliquidation;
Zirkular Nr. 9

Sehr geehrte Damen und Herren

Nachfolgend orientiere ich Sie (ber das Vorgehen betreffend Anmeldung und
Kollokation von Forderungen aus den verschiedenen CHF-Anleihen der
SAirGroup sowie von Garantieforderungen fiir die EUR-Bonds der SAirGroup
Finance (NL) B.V. respektive fiir die USD-Bonds der SAirGroup Finance (USA)

Inc. sowie verschiedene Verwertungshandlungen.

1. ANMELDUNG VON FORDERUNGEN AUS CHF-ANLEIHEN DER SAIRGROUP SO-
WIE VON GARANTIEFORDERUNGEN FUR DIE EUR-BONDS DER SAIRGROUP FI-
NANCE (NL) B.V. RESPEKTIVE FUR DIE USD-BONDS DER SAIRGROUP FI-
NANCE (USA) INC.

Die Arbeiten am Kollokationsplan stehen kurz vor dem Abschluss. Es ist
vorgesehen, diesen im Juli 2006 zur Einsichtnahme durch die Glaubiger
aufzulegen. Hinsichtlich der Behandlung der Forderungen aus CHF-
Anleihen der SAirGroup und der Garantieforderungen fiir die EUR-Bonds
der SAirGroup Finance (NL) B.V. ("FinBV") respektive die USD-Bonds der
SAirGroup Finance (USA) Inc. ("FinInc") im Kollokationsverfahren ges-

tatte ich mir, folgende Hinweise zu machen:

a) Die Anleihensforderungen respektive die Garantieforderungen werden

als Forderungen qualifiziert, die sich aus den Blichern der SAirGroup

ALLE ANWALTE SIND AN IHREM JEWEILIGEN STANDORT
IM ANWALTSREGISTER EINGETRAGEN
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ergeben. Entsprechend werden diese Forderungen von Amtes wegen

in den Kollokationsplan aufgenommen.

b) Anleihensgladubiger respektive Glaubiger von Garantieforderungen fir
EUR- oder USD-Bonds, die ihre Glaubigerrechte (Mdglichkeit, den Kol-
lokationsplan anzufechten, oder Recht auf Abtretung des Prozessfiih-
rungsrechts betreffend bestrittene Forderungen, die vom Liquidator
und vom Glaubigerausschuss nicht weiter verfolgt werden) individuell
wahrnehmen und vom Liquidator Uiber den weiteren Verlauf des Ver-
fahrens per Zirkular informiert werden wollen, missen ihre Forderun-
gen anmelden und ihre CHF-Anleihen respektive EUR- oder USD-
Bonds dem Liquidator einliefern (Details siehe Schuldenruf; Beilage).
Glaubiger mit Forderungen aus CHF-Anleihen, die diese Anleihen be-
reits eingeliefert haben, missen nichts mehr unternehmen. Glaubi-
ger, die Garantieforderungen aus EUR- oder USD-Bonds angemeldet
haben, werden in einem separaten Schreiben (ber die Vorgehenswei-

se betreffend Einlieferung der Bonds orientiert.

c) Anleihensgldubiger oder Glaubiger mit Garantieforderungen fir die
EUR- oder USD-Bonds, die weiterhin mit ihren Titeln handeln und ihre
Glaubigerrechte nicht individuell wahrnehmen wollen, kénnen ohne
Verlust des Dividendenanspruches auf eine Anmeldung der Forderun-
gen verzichten. Alle Forderungen einer CHF-Anleihe respektive Ga-
rantieforderungen fir eine der EUR-Bonds oder fir die USD-Anleihe,
die nicht von einem Glaubiger angemeldet werden, werden unter dem
Titel der jeweiligen Anleihe als Gesamtposition in den Kollokati-
onsplan aufgenommen werden. Uber das Prozedere bei der Durchfiih-
rung einer Abschlagszahlung wird im dannzumaligen Zeitpunkt orien-

tiert werden.

d) Anleihensgldubiger, die ihre Forderungen aus CHF-Anleihen bereits
angemeldet und ihre Titel eingeliefert haben, die aber zukiinftig die
Glaubigerrechte nicht mehr wahrnehmen woilen, haben die Mégilich-
keit, ihre Forderungsanmeldung bis zum 31. Mai 2006 zuriickzuziehen
und die Riickgabe der eingelieferten Titel zu verlangen. Sie werden

dann gleich behandelt wie die Gldubiger gemass lit. ¢) vorstehend.

Die vorstehend beschriebene Vorgehensweise ist mit den Schweizer

Grossbanken und der Zircher Kantonalbank abgesprochen. Jeder Anlei-
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hensglaubiger kann selbst entscheiden, welche der beiden Varianten er

wahlen will.

ANFECHTUNGSANSPRUCHE GEGEN DR. MAX MICHEL

Dr. Max Michel war seit 1985 bei der Swissair-Gruppe angestellt. Ab
13. Juli 1997 war er als Leiter Konzernentwicklung fiir die SAirGroup ta-
tig. In dieser Funktion war er gemadss Arbeitsvertrag direkt dem Leiter
Konzernfinanzen unterstellt und Mitglied der Konzernleitung. Das Ar-
beitsverhéaltnis war auf unbestimmte Dauer abgeschiossen und konnte
beidseitig mit einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten auf das Ende ei-
nes Monats gekilindigt werden. Mit Aufhebungsvertrag vom 16. Februar
2001 wurde das Arbeitsverhéltnis im gegenseitigen Einvernehmen per
31. August 2001 aufgel6st. Im Aufhebungsvertrag vom 16. Februar
2001 verpflichtete sich die SAirGroup unter anderem zur Zahlung einer
Abgangsentschédigung (ber CHF 335’000 brutto an Dr. Max Michel. Die
Abgangsentschadigung wurde Ende August 2001 ausbezahlt.

Nach eingehenden Abkldrungen durch einen externen Anwalt kam der
Liquidator zum Schluss, dass die Zahlung der Abgangsentschadigung an
Dr. Max Michel im Sinne der Art. 286 respektive 288 SchKG anfechtbar
ist. Mit Zustimmung des Glaubigerausschusses reichte die SAirGroup
deshalb fristgerecht Klage gegen Dr. Max Michel ein. Im Verlaufe von
Vergleichsgespréachen einigten sich die SAirGroup und Dr. Max Michel
zur Bereinigung aller gegenseitigen Anspriiche per Saldo auf eine Rick-
zahlung von CHF 125'000.00 und einen Forderungsrickzug fiir die bei
der SAirGroup angemeldeten Forderungen durch Dr. Max Michel. Der
Vergleich wurde vom Glaubigerausschuss genehmigt. Die Anfechtungs-

klage wurde zwischenzeitlich zurlickgezogen.

LIEGENSCHAFTEN IM AUSLAND

Stockwerkeigentumseinheiten im Geb&ude 846 Santa Fé Ave in

Buenos Aires, Argentinien

Im Jahr 1956 registrierte die heutige SAirGroup (damals noch Swissair
Schweizerische Luftverkehr-Aktiengesellschaft) eine Zweigniederiassung

in Buenos Aires, Argentinien, unter der Firma "Swissair Lineas Aereas
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Suizas Sociedad Anonima (Sociedad Extranjera)". Diese Zweig-
niederlassung kaufte am 7. Dezember 1956 die Liegenschaft an der 846
Santa Fé Ave in Buenos Aires. Im Verlauf der Jahre verkaufte sie diverse
Stockwerkeigentumseinheiten in dieser Liegenschaft. Am 5. Oktober
2001 waren im argentinischen Grundbuch noch folgende Stockwerk-
eigentumseinheiten im Gebdude 846 Santa Fé Ave in Buenos Aires auf
den Namen der argentinischen Zweigniederlassung eingetragen: Unit 1
und 2 (Erdgeschoss), Unit 15 (1. Stock), Unit 5 (3. Stock), Unit 6 (4.
Stock) und Unit 7 (5. Stock) sowie die Kellerabteile Unit I, IT und III. Mit
Zustimmung der Glaubigerausschisse der SAirGroup und der heutigen
Swissair Schweizerische Luftverkehr-Aktiengesellschaft ("Swissair") wur-
den alle Stockwerkeigentumseinheiten verkauft. Der Verkaufserlés wur-
de auf ein Sperrkonto bei der Ziircher Kantonalbank deponiert (siehe
Zirkular Nr. 3, Ziff. 1.2.2).

In der Zwischenzeit haben der Liquidator der SAirGroup und der Liquida-
tor Stellvertreter der Swissair die Eigentumsverhéltnisse an den Stock-
werkeigentumseinheiten in Buenos Aires abkldren lassen. Die angefrag-
ten lokalen Rechtsexperten kamen Ubereinstimmend zum Schluss, dass
die SAirGroup bis zum Verkauf Eigentlimerin der Stockwerkeigentums-
einheiten in Buenos Aires war. Der gesamte Nettoerlds von
CHF 2'652'582.78 (nach Abzug der Verwertungskosten) aus dem Ver-
kauf der Stockwerkeinheiten in Buenos Aires fallt somit an die

SAirGroup.

Die SAirGroup und die Swissair haben vereinbart, dass die seit dem
5. Oktober 2001 angefallenen Kosten und Ertrdge auf den Liegen-
schaften im Ausland jeweils fur jede Liegenschaft separat im Zeitpunkt
der Aufteilung des Verkaufserléses und im gleichen Verhéltnis wie der
Erlés auf die beiden Parteien aufgeteilt werden. Die SAirGroup und die
Swissair haben (ber diese Abrechnung betreffend die Stockwerkein-
heiten in Buenos Aires eine Vereinbarung mit folgendem Inhalt abge-

schlossen:
- Die SAirGroup erstattet der Swissair den Saldo aus der Liegen-

schaftsabrechung betreffend die Stockwerkeinheiten in Buenos Aires
seit dem 5. Oktober 2001 von CHF 782'496.14.
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- Die SAirGroup verpflichtet sich, alle noch anfallenden Kosten und

Steuern in Argentinien zu tragen.

- Auf eine weitere Abrechnung von Kosten und Ertrdgen auf den Stock-
werkeinheiten in Buenos Aires vor dem 5. Oktober 2001 wird verzich-

tet.

- Soweit die Swissair gegeniiber der SAirGroup geldwerte Leistungen
irgendwelcher Art fiir die buchméssige Ubertragung der Stock-
werkeinheiten in Buenos Aires von der SAirGroup auf die Swissair er-
bracht hat, werden diese Leistungen im Liquidationsverfahren der
SAirGroup als Nachlassforderungen anerkannt und entweder mit al-
lenfalls vorhandenen Nachlassforderungen der SAirGroup gegenliber
der Swissair verrechnet oder in der 3. Klasse kolloziert. Die Bereini-
gung der gegenseitigen Nachlassforderungen erfolgt im Rahmen der

Kollokationsverfahren.

Die Glaubigerausschiisse der SAirGroup und der Swissair haben der Auf-
teilung des Verkaufserldses betreffend die Stockwerkeinheiten in Buenos

Aires zugestimmt.
Sechs Liegenschaften in England

In den Jahren 1977 bis 1982 erwarb die SAirGroup (damals noch Swiss-
air Schweizerische Luftverkehr-Aktiengesellschaft) diverse Einfamilien-
hauser in der ndheren Umgebung des Flughafens London-Heathrow.
Nach der Umstrukturierung der Swissair-Gruppe in eine Holdingstruktur
im Mai 1997 wurden die Liegenschaften in England von der Swissair be-
nltzt. Die Swissair bilanzierte die Liegenschaften als Aktiven in ihrer Bi-
lanz und kam auch flir die Unterhaltskosten sémtlicher Liegenschaften
auf. Mit Zustimmung der Glaubigerausschiisse der SAirGroup und der
Swissair wurden seit Ende September 2005 die Bemihungen, die Lie-
genschaften zu verkaufen, intensiviert. Bisher konnten Vertrdge betref-

fend den Verkauf der folgenden Liegenschaften abgeschlossen werden:

- 14 Queens Road, Kingston upon Thames GBP  725'000
- 47 Kenton Avenue, Sunbury on Thames GBP  325'000
- 2 Beech Close, Sunbury on Thames GBP  285'C00
- 71A Parkland Grove, Ashford GBP  295'000
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Mit dem Verkauf der beiden letzten Liegenschaften ist in den kommen-

den Monaten zu rechnen.

Fir die Zuteilung des Verkaufserldses musste in England geklart werden,
wer — SAirGroup oder Swissair - nach englischem Recht Anspruch auf
den Erlés aus dem Verkauf der Liegenschaften in England hat. Der Li-
quidator der SAirGroup und der Liquidator Stellvertreter der Swissair
beauftragten je eine Anwaltskanzlei in London, um diese Frage zu kla-
ren. Ubereinstimmend wurde von den Rechtsexperten folgendes festge-
stellt: Die SAirGroup ist "Legal Owner" der englischen Liegenschaften.
Gemaéss den Land Certificates stehen die sechs Liegenschaften formell
im Eigentum der SAirGroup. Die Swissair dagegen ist "Beneficial Owner"
der englischen Liegenschaften. Nach englischem Recht hat der "Benefi-
cial Owner" Anspruch auf den Ertrag aus der Nutzung der Liegenschaft
(Mieteinnahmen und Verkaufserl6s). Diesen Anspruch kann der "Benefi-
cial Owner" auch im Konkurs des "Legal Owners" durchsetzen. Damit
steht fest, dass der Erlés aus dem Verkauf der Liegenschaften in Eng-

land ausschliesslich der Swissair zusteht.

Als "Legal Owner" musste die SAirGroup im Sommer 2004 ein Gerichts-
verfahren zur Ausweisung von sogenannten "Squattern” aus der Liegen-
schaft 15 Gilmore Close, Langley, einleiten. Die Ausweisung konnte mit
Erfolg durchgesetzt werden. Im Weiteren muss die SAirGroup als "Legal
Owner" jeweils am Verkauf der Liegenschaften mitwirken. Die Swissair
hat sich in einer Vereinbarung verpflichtet, der SAirGroup alle Kosten fir
das Ausweisungsverfahren im Sommer 2004 sowie flir die Mitwirkung

bei den Liegenschaftsverkdufen zu ersetzen.
Drei Liegenschaften in Dar Es Salaam, Tansania

Im Zeitraum von 1971 bis 1983 erwarb die SAirGroup (damals noch
Swissair Schweizerische Luftverkehr-Aktiengeselischaft) an drei Grund-
stlicken in Dar Es Salaam, Tansania, das Baurecht. Auf jedem Grund-
stlick befindet sich ein Haus. Aufgrund der Konzernumstrukturierung
von 1997 waren die Eigentumsverhéltnisse an den genannten Liegen-
schaften unklar, namentlich, ob die SAirGroup, deren tansanische
Zweigniederlassung "Swissair, Swiss Air Transport Company Ltd." bzw.

"Swiss Air Transport Company Ltd." in den Certificates of Occupancy als
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berechtigte Partei eingetragen war, oder die neugegrindete Swissair
daran berechtigt war. Die Unterhaltskosten fiir die drei Liegenschaften
wurden seit Mai 1997 von der Swissair getragen. Mit Zustimmung der
Glaubigerausschisse der SAirGroup und der Swissair wurden die drei
Liegenschaften verkauft. Der Bruttoverkaufserlés von CHF 240'940.75
wurde auf ein Sperrkonto bei der Ziircher Kantonalbank deponiert (siehe
Zirkular Nr. 3, Ziff. 1.2.3).

In Anbetracht des relativ geringen Verkaufserldses verzichteten der Li-
quidator der SAirGroup und der Liquidator Stellvertreter der Swissair auf
aufwandige Abkldrungen betreffend die Eigentumsverhéltnisse an den
drei Liegenschaften in Dar es Salaam. Die SAirGroup und die Swissair
schlossen betreffend Aufteilung des Verkaufserldses fir die drei Liegen-

schaften in Dar es Salaam folgende Vereinbarung:

- Die Swissair erhalt aus dem Verkaufserlés vorab den Saldo von
CHF 11'852.40 aus der Liegenschaftsrechnung seit dem 5. Oktober
2001 erstattet.

- Der verbleibende Nettoerlés von CHF 229'088.38 wird je zur Hélfte

der Swissair und der SAirGroup zugewiesen.

- Die SAirGroup und die Swissair verzichten im Ubrigen gegenseitig auf
weitergehende Forderungen im Zusammenhang mit den Liegenschaf-

ten in Dar es Salaam.

Die Gladubigerausschiisse der SAirGroup und der Swissair haben der Auf-
teilung des Verkaufserléses betreffend die Stockwerkeinheiten in Dar es

Salaam zugestimmt.

BEREINIGUNG DER FORDERUNGSVERHALTNISSE MIT DER SWISSAIR FLIGHT

SUPPORT AG IN LIQUIDATION

Die Swissair Flight Support AG in Liquidation ("SFS") ist eine sich mehr-
heitlich im Besitze der Swissair befindliche Gesellschaft, welche vor ihrer
Aufldsung den Zweck verfolgte, Piloten mit Navigationsdaten und Flug-
betriebsdokumentationen zu unterstitzen. Die SAirGroup gewdhrte der
SFS im Jahr 2000 Darlehen von total CHF 6'000'000. Im April 2001 ge-
wahrte auch die Swissair der SFS ein Darlehen von CHF 5'000'000. Im

Mai 2000 bzw. im Juni 2001 unterzeichneten die SAirGroup bzw. die
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Swissair je eine Rangricktrittserkldrung fiir die Darlehen an SFS. Ent-
sprechend diirfen die subordinierten Darlehensforderungen nur aus ei-
nem allfélligen Liquidationsliberschuss nach Deckung aller Gbrigen For-

derungen der Glaubiger der SFS gedeckt werden.

Nach dem Zusammenbruch des Swissair Konzerns im Oktober 2001
wurden alle Aktiven der SFS im Dezember 2001 an die Lufthansa-
Tochter Lido GmbH verkauft. Die Generalversammlung der SFS be-
schloss in der Folge am 2. Oktober 2002 die Liquidation der Gesell-
schaft. Die Verwertung der Aktiven und die Bereinigung der Passiven ist
im Sommer 2004 abgeschlossen worden. Die Liquidatoren der SFS gin-
gen im Juli 2004 davon aus, dass rund CHF 800'000 als Liquidationserlos
zur Verteilung verbleiben wiirden. In der Zwischenzeit hat nun ein wei-
terer Gladubiger eine Forderung gegeniiber der SFS im Umfang von ca.
CHF 510'000 geltend gemacht. Die Liquidatoren der SFS erachten diese
Forderung jedoch als weder begriindet noch belegt. Zum heutigen Zeit-
punkt ldsst sich nicht abschatzen, wie ein allfélliges Gerichtsverfahren

ausgehen wird.

Im Januar 2006 haben die SAirGroup, Swissair und SFS eine Ver-
einbarung betreffend die Aufteilung des Liquidationserléses der SFS ab-
geschlossen. Dabei wurde berlicksichtigt, dass die SFS ihrerseits Forde-
rungen gegeniiber der SAirGroup und der Swissair besass, die sie zur
Verrechnung mit den Darlehensforderungen bringen konnte. Die
SAirGroup erhalt 68% und die Swissair 32% des nach Befriedigung der
vorrangigen Glaubiger verbleibenden Liquidationserléses der SFS. Diese
Vereinbarung ist von den Gléubigerausschissen der SAirGroup und der

Swissair genehmigt worden.

Mit freundlichen Grlissen

SAirGroup in Nachlassliquidation
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Beilage: Schuldenruf (Publikation am 19. April 2006)




Zweiter Schuldenruf fiir Obligationadre im Nachlassverfahren der
SAirGroup

1.  Schuldnerin: SAirGroup in Nachlassliquidation, Hirschengraben 84, 8001 Ziirich

2. Ligquidator: lic.iur. Karl Withrich, Rechtsanwalt, Wenger Plattner, Seestrasse
39, Goldbach-Center, 8700 Kisnacht

3. Anleihen:
CHF-Obligationen der SAirGroup in Nachlassliquidation:

5.125% Anleihe 1980 - 2005 (Valoren 120.763 / 120.764)
4,75% Anleihe 1988 - 2013 (Valor 120.756)

5.125% Anleihe 1989 - 2003 (Valor 120.790)

5.5% Anleihe 1993 - 2003 (Valor 093.939)

6.25% Anleihe 1994 - 2002 (Valor 281.896)

6.25% Anleihe 1995 - 2005 (Valor 353.299)

2.75% Optionsanleihe 1996 - 2004 (Valor 493.149)
2.125% Optionsanleihe 1997 - 2004 (Valor 726.896)
0.125% Wandelanleihe 1998 - 2005 (Valor 917.304)
4,25% Anleihe 2000 - 2007 (Valor 1.034.859)

Garantieforderungen gegeniiber der SAirGroup in Nachlassliquidation fiir EUR-
Obligationen der SAirGroup Finance (NL) B.V.:

4.375% garantierte Anleihe (Guaranteed Bond) 1999 - 2006 (Valor 810425)
6.625% garantierte Anleihe (Guaranteed Bond) 2000 - 2010 (Valor 1133258)

Garantieforderungen gegeniiber der SAirGroup in Nachlassliquidation far die USD-
Obligation der SAirGroup Finance (USA) Inc.:

7.5% garantierte Anleihe (Guaranteed Bond) 1999 - 2004 (Valor 1012231)

4. Anmeldefrist: Obligationdre, die ihre Forderungen noch nicht angemeldet ha-
ben und die im Nachlassverfahren Informations- und Mitwirkungsrechte wahr-
nehmen wollen, werden hiermit aufgefordert, bis zum 10. Mai 2006 die Forde-
rungsanmeldung beim Liquidator nachzuholen.

5. Vorgehen bei Anmeldung: Fir die Forderungsanmeldung stehen auf der Web-
site des Liquidators (www.liquidator-swissair.ch) Formulare zur Verfigung. Darin
ist das Anmeldungsprozedere beschrieben.

5. Konseguenzen bei Nichtanmeldung: Obligationdre, die ihre Forderungen
nicht anmelden, behalten trotzdem ihren Anspruch auf eine Nachlassdividende.
Es stehen ihnen dagegen im Nachlassverfahren keine individuellen Informations-
und Mitwirkungsrechte zu. Sie werden vom Liquidator nicht mittels Zirkular peri-
odisch (iber den Stand des Verfahrens informiert. Im Weiteren kénnen sie ihre
individuellen Glaubigerrechte nicht wahrnehmen (insbesondere kein Recht auf
Abtretung von Rechtsanspriichen der Nachlassmasse, auf deren Weiterverfolgung
die Liquidationsorgane verzichten (Art. 260 des Schweizerischen Schuldbetrei-
bungs- und Konkursgesetzes, "SchKG") und kein Recht zur Erhebung von Kollo-
kationsklagen nach Auflage des Kollokationsplanes geméss Art. 250 SchKG).
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7. Ergidnzende Hinweise: Rickfragen sind zu richten an swissair@wenger-
plattner.ch, oder in dringenden Féllen telefonisch an die Hotline Nrn. +41 (0)43
222 38 30 (deutsch), +41 (0)43 222 38 40 (franzdsisch), +41 (0)43 222 38 50
(englisch).

SAirGroup in Nachlassliquidation

Der Liquidator
Kari Wiithrich






