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RECHTSANWALTE

ENGER PLATTN

ATTORNEYS AT LAW BASEL-ZURICH: -BERN

An die Glaubiger der Flightlease AG
in Nachlassliquidation

Kisnacht, im April 2008 WuK/fee

Flightlease AG in Nachlassliquidation;
Zirkular Nr. 10

Sehr geehrte Damen und Herren

Nachfolgend orientiere ich Sie (iber den Ablauf der Nachlassliquidation der
Flightlease AG seit April 2007 sowie den geplanten weiteren Ablauf des
Verfahrens in den néachsten Monaten.

I. RECHENSCHAFTSBERICHT PER 31. DEZEMBER 2007

Der 5. Rechenschaftsbericht des Liquidators fiir das Jahr 2007 ist nach
zustimmender Kenntnisnahme durch den Glaubigerausschuss am
26. Februar 2008 dem Nachlassrichter am Bezirksgericht Biilach einge-
reicht worden. Der Rechenschaftsbericht liegt den Glaubigern in den
Birordumlichkeiten des Liquidators an der Seestrasse 39, Goldbach-
Center, 8700 Kiisnacht, bis zum 9. Mai 2008 zur Einsicht auf. Es wird
um Voranmeldung bei Christian Rysler, Telefon +41 43 222 38 00, ge-
beten.

In den nachfolgenden Ausfiihrungen wird der Rechenschaftsbericht

zusammengefasst.

BASEL: AESCHEINVORSTADT 55, CH-4010 BASEL, TELEFON +41 (0)61 279 70 00, TELEFAX +41 (0)61 279 70 O1
BERN: JUNGFRAUSTRASSE 1, CH-3000 BERN 6, TELEFON+41 {0]31 357 00 00, TELEFAX+41 (0)31 357 00 01
ALLE ANWALTE SIND AN IHREM STANDORT IM ANWALTSREGISTER BZW. IN DER EU/EFTA ANWALTSLISTE EINGETRAGEN

1) AUCH NOTARE IN BASEL 2] INHABER ZURCHER NOTARPATENT ALS RECHTSANWALT NICHT ZUGELASSEN 3) DEUTSCHE RECHTSANWALTE
4) FACHANWALTIN SAY ARBEITSRECHT 5) FACHANWALTIN SAV ERBRECHT &) FACHANWALTE SAV BAU- UND IMMOBILIENRECHT



II.

III.
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UBERBLICK UBER DEN ABLAUF DER LIQUIDATION

Tatigkeit des Liquidators

Das Schwergewicht der Tatigkeit des Liquidators im abgelaufenen Jahr
lag bei der Fithrung der von verschiedenen Glaubigern eingeleiteten

Kollokationsprozesse.

Im Weiteren wurden die Abkldrungen betreffend Verantwortlichkeit im
Zusammenhang mit dem Jahresabschluss der Flightlease AG per
31. Dezember 2000 weitergefiihrt. Der abschliessende Bericht liegt

noch nicht vor.

Tatigkeit des Gldubigerausschusses

Der Gldubigerausschuss hielt im Jahr 2007 zwei Sitzungen ab. In
seinen Sitzungen hat der Glaubigerausschuss Uber die jeweiligen An-

tréage des Liquidators diskutiert und Beschluss gefasst.

VERWERTUNG VON AKTIVEN

Ubersicht

Im Verlaufe des Jahres 2007 sind vom Liquidator Debitorenforderungen
von rund CHF 300'000 einkassiert worden.

Forderung von USD 962'000 gegeniiber der Galaxy Airways resp.
Xifias S.A., Athen

1999 schloss die Flightlease AG mit der Galaxy Airways, einer
griechischen Start-up-Airline einen Leasingvertrag fiir eine Boeing 737-
400 ab. Die Forderungen der Flightlease AG aus diesem Leasingvertrag
wurden von der Muttergeselischaft der Galaxy Airways, der Xifias S.A.
garantiert. Die Xifias S.A. war eine an der Athener Borse kotierte

Familienunternehmung.

Ende 2000 musste die Galaxy Airways ihren Betrieb aus finanziellen
Griinden einstellen. Der Leasingvertrag betreffend die Boeing 737-400
wurde mit Abschluss eines Settlement Agreements zwischen der
Flightlease AG, der Galaxy Airways und der Xifias S.A. aufgeldst. Aus
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diesem Settlement Agreement resultierten Forderungen der Flightlease
AG gegeniiber der Galaxy Airways respektive der Xifias S.A. von rund
USD 2.2 Mio. Davon waren USD 1.2 Mio. durch Bankgarantien und
Bardepots gesichert. Nach Realisierung dieser Sicherheiten verblieb
eine ungedeckte Forderung der Flightlease AG von rund USD 1 Mio.
Weder die Galaxy Airways noch die Xifias S.A. bezahlten diesen Betrag.
Seit Frithjahr 2002 wurde deshalb versucht, die Anspriiche der
Flightlease AG auf dem Rechtsweg durchzusetzen. Im Herbst 2004
erhielt die Flightlease AG in Griechenland ein rechtskraftiges Urteil Uiber
USD 962'000. Die Vollstreckung dieses Urteils misslang schliesslich,
weil (ber die Xifias S.A. in Griechenland anfangs 2005 ein Insol-
venzverfahren eréffnet wurde. Wohl wurden die Forderungen der
Flightlease AG in diesem Verfahren anerkannt. Der Erlés aus der
Verwertung der Aktiven der Xifias S.A. reichte allerdings nicht aus, um
die pfandgesicherten respektive privilegierten Forderungen vollstandig
zu decken. Die Glaubiger mit ungesicherten und nicht privilegierten
Forderungen - dazu gehort auch die Flightlease AG - erlitten im
Insolvenzverfahren der Xifias S.A. einen Totalverlust. Das Inkasso fir

diese Forderung ist damit ohne Ergebnis abgeschlossen worden.

Geltendmachung von Verantwortlichkeitsanspriichen

Bei der von der Flightlease AG beim Bezirksgericht Blilach am 11. No-
vember 2005 eingereichten Klage tber rund CHF 63 Mio. gegen
verschiedene ehemalige Organe (siehe Zirkulare Nrn. 5 und 7) sind im
Februar 2007 von den Beklagten die Klageantworten eingereicht
worden. Die Beklagten bestreiten aus verschiedenen Griinden ihre
Verantwortlichkeit. Mit den Klageantworten stellten die Beklagten
verschiedene Verfahrensantrdge. Das Gericht hat diese Antrédge im
Sinne der Flightlease AG abgewiesen. Zurzeit lduft der Flightlease AG

die Frist zur Einreichung der Replik.
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VERMOGENSSTATUS DER FLIGHTLEASE AG PER 31. DEZEMBER
2007

Vorbemerkung

Als Beilage erhalten Sie den Liquidationsstatus der Flightlease AG per
31. Dezember 2007. In diesem Status wird der Vermdgensstand der
Flightlease AG in Nachlassliquidation per 31. Dezember 2007 gemass

heutigem Wissensstand abgebildet.

Aktiven

Bei den noch nicht verwerteten Aktiven handelt es sich im Wesent-

lichen immer noch um Forderungen gegeniiber ehemaligen Gesell-
schaften der Swissair-Gruppe sowie um von der Flightlease AG ge-
haltene Beteiligungen. Im Weiteren sind allféllige Verantwortlichkeits-

anspriche pro memoria aufgefiihrt.

Masseschulden

Die per 31. Dezember 2007 ausgewiesenen Nachlasskreditoren betref-

fen Kosten, die wahrend der Nachlassliquidation éngefallen sind.

Von der Rickstellung fir die 1. Abschlagszahlung von insgesamt
CHF 39'053'056 entfallen CHF 3'957.25 auf Zahlungen, fiir die die
Glaubiger dem Liquidator ihre Zahlungsinstruktionen bisher nicht ein-
gereicht haben, und CHF 1'311'466.90 auf Abschlagszahlungen fiir be-
dingte Forderungen, bei denen die Bedingung noch nicht eingetreten
ist. Weitere CHF 23'539'836.10 betreffen Abschlagszahlungen fiir For-
derungen, bei denen eine Kollokationsklage hangig ist. Der Restbetrag
von CHF 14'197'795.75 der Rickstellung ist fir die noch ausgesetzten

Forderungen bestimmt. Mit der gebildeten Rickstellung ist die 1. Ab-
schlagszahlung fir alle noch nicht bereinigten Forderungen im maxi-

malen Betrag gesichert.

Nachlassforderungen

Betreffend den Stand der Bereinigung des Kollokationsplanes wird auf

Ubersicht tiber das Kollokationsverfahren der Flightlease AG (Beilage)
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verwiesen. Zurzeit sind noch Kollokationsklagen von fiinf Glaubigern
mit einer Forderungssumme in der 3. Klasse von nominal total
CHF 1'941'593'444.45 hangig. Bei der Beurteilung der noch hangigen
Kollokationsklagen ist zu beriicksichtigen, dass insgesamt drei Klagen
Schadenersatzforderungen von rund CHF 1.8 Mia. aus von der
Flightlease AG nicht mehr erfillten Leasingvertrdgen fiir diverse
Flugzeuge betreffen. Diese Forderungen Uberschneiden sich teilweise.
Zudem wurde der in Frage stehende Schadenersatz durch die
Weiterverleasung der betreffenden Flugzeuge an andere Airlines um die
sich daraus ergebenden Ertrage seit dem 1. April 2002 reduziert. Selbst
im schlechtesten Fall flir die Flightlease AG, wenn sie die
Kollokationsklagen verlieren sollte, wird der Maximalbetrag der zu
anerkennenden Forderungen CHF 800 Mio. nicht bersteigen. Diese
Tatsache wird bei der Berechnung der Minimaldividende beriicksichtigt

(siehe Ziff. 5 nachstehend). Die Gerichtsverfahren sind im Gange.

Geschéitzte Nachlassdividende

Die Verwertung der Aktiven ist weitgehend abgeschlossen. Der aktuelle
Stand der freien Aktiven ist im Liquidationsstatus der Flightlease AG
per 31. Dezember 2007 abgebildet. Eine wesentliche Verbesserung auf
der Aktivseite ist nur noch durch eine erfolgreiche Durchsetzung von
Verantwortlichkeitsanspriichen moglich. Der finanzielle Ausgang der in
Aussicht genommenen Verantwortlichkeitsklagen lasst sich aufgrund
der komplexen Verhéltnisse im heutigen Zeitpunkt jedoch nicht ab-

schatzen.

Auf der Basis der im Liquidationsstatus ausgewiesenen verfiigbaren Ak-
tiven ergibt sich eine Maximaldividende von 9.3%, sofern alle noch
hangigen Kollokationsklagen erfolgreich abgewehrt werden kénnen und
die ausgesetzten Forderungen abgewiesen werden. Sollten dagegen
alle Klagen gutgeheissen werden und die ausgesetzten Forderungen
anerkannt werden missen, so betragt die Minimaldividende 5.9%. Bei
der Berechnung der Minimaldividende ist die Reduktion der in Kolloka-
tionsklagen hangigen Forderungen um rund CHF 1 Mia. gemadass den
Ausfiihrungen in Ziff. 4 vorstehend berlicksichtigt. Mit der 1. Ab-

schlagszahlung wurden bereits 2.5% ausbezahlt. Die noch zu erwarten-
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de zukiinftige Nachlassdividende betrdgt deshalb zwischen 3.4% und
6.8%.

VI. GEPLANTER WEITERER ABLAUF DES VERFAHRENS

Im weiteren Verlauf des Verfahrens geht es darum, den Kolloka-
tionsplan zu bereinigen und die letzten Aktiven zu liquidieren. Das
Schwergewicht der Tétigkeit der Liquidationsorgane wird bei der
Verfolgung der Verantwortlichkeitsanspriiche liegen. Im heutigen
Zeitpunkt lasst sich nicht abschatzen, wie lange es dauern wird, bis
diese Thematik bereinigt sein wird. Es ist vorgesehen, die Glaubiger im

Herbst 2008 mit einem Zirkular wieder zu informieren.

Mit freundlichen Grilissen

Flightlease AG in Nachlassliquidation

Beilagen: - Liquidationsstatus der Flightlease AG in Nachlassliquidation per
31. Dezember 2007

- Ubersicht liber das Kollokationsverfahren der Flightlease AG

Hotline Flightiease AG in Nachiassliquidation
Deutsch: +41-43-222-38-30
Francais: +41-43-222-38-40

English: +41-43-222-38-50




Flightiease AG in Nachlassliquidation

LIQUIDATIONSSTATUS PER 31. DEZEMBER 2007

Beilage 1

31.12.2007 31.12.2006 | Verdnderung
CHF CHF CHF
AKTIVEN
Liquide Mittel
UBS CHF 803.530.01B 777'575 3'326'274 -2'548'699
UBS USD 803.530.60M 720'963 7'016'051 -6'295'088
ZKB CHF 1100-0974.031 847'595 206'373 641'222
Credit Suisse CHF 818720-81 526'099 68'165 457'934
Festgelder V 123'000'000 115'000'000 8'000'000
Total liquide Mittel 125'872'232 | 125'616'863 255'369
Liquidations-Positionen:
Nachlassdebitoren 621'562 299'735 321'827
Forderungen gegeniber Dritten 2'196'379 1'803'142 393'237
Beteiligungen 3 4 -1
Mobiliar 1 1 0
Verantwortlichkeitsanspriiche p.m. p.m.
Anfechtungsanspriiche 0 0
Total Liquidationspositionen 2'817'945 2'102'882 715'063
TOTAL AKTIVEN 128'690'177 | 127'719'745 970'432
PASSIVEN
Massenschulden
Nachlasskreditoren 48'998 103'539 -54'541
Rickstellung 1. Abschlagszahlung 39'053'056 65'386'469 -26'333'413
Riickstellung Liquidationskosten 2'000'000 2'000'000 0
Total Massenschulden 41'102'054 67'490'008 -26'387'954
TOTAL AKTIVEN VERFUGBAR 87'588'123 60'229'737 27'358'386

1) CHF 6 Mio. sind verpféndet fir Garantien flr Gerichtskautionen von insgesamt CHF

5'545'250

Kisnacht, 21.04.2008
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